x Raiffeisen

Report portfolio manaZera

Investicni spolecnost leden 2025
Raiffeisen strategie progresivni
Charakteristika fondu Zakladni informace o fondu
« Raiffeisen strategie progresivni investuje pfevazné do akciovych, v mensi mife ISIN CZ0008475027
také do dluhopisovych ndstrojl v rémci celého svéta Datum zahdjeni nabizeni 20. bfezna 2017
- Diverzifikace akciovych pozic napfi¢ vSemi rozvinutymi ekonomikami Typ fondu dynamicky smiSeny
Nejvétsi zastoupeni aktiv akcie
Vyvoj hodnoty podilového listu fondu Ména fondu CzZK
150 (l)bjem fondu (NAV) 2033,2 mil. CZK
' Uplata investi¢ni spolecnosti 1,5%
1,40 Vstupni poplatek 0%
1,30 Vystupni poplatek 0%
1,20 Vykonnostni poplatek 10%
1,10 Ukazatele
1,00 Pomér rizikovych ndstrojd 72,13%
0,90 Volatilita (p. a.) 7,27%
VaR (99%, 1M) 4,91%
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SPDR S&P 500 ETF Trust 9,90%

Invesco QQQ Trust Series 1 9,86% Doporuceny investicni horizont

Vanguard S&P 500 ETF 8,26% L2 2> > > > > 2 2 2 2 2 >
Lyxor Japan TOPIX DR UCITS ETF 5,67% 0 3 5 8 10

iShares core euro STOXX 50 UCI 5,05%

Xtrackers MSCI Emerging Market 4,24%

iShares Russell 2000 ETF 3,45%

SPDR Dow Jones Industrial Aver 3,43%

iShares US Treasury Bond ETF 3,06%

CZGB1.2 03/13/31 2,55%

Komentdr portfolio manazera

Celosvétovy akciovy index MSCI ACWI zakoncil leden zhruba 0,5 % pod svym dosavadnim historickym maximem a ve srovndni se stavem na
prelomu roku o 3,3 % vyse. RUst tdhly predevsim zverejiiované vysledky hospodareni korporaci za posledni kvartdl roku 2024, kdy 77 % spolecnosti
zahrnutych do bdze indexu S&P 500 prekonalo konsensudlni odhad trhu v oblasti zisku na akcii a 63 % na Urovni trzeb. Pfesto se pfi pohledu do
neddvné minulosti jednalo o pro akcie netypicky mésic: americké tituly vyrazné zaostdvaly za evropskymi a nedafilo se technologickym akciim.
ZdGvodnéni Ize nalézt v postupné ,rozevirajicich se nizkdch” mezi fundamentdlnim ohodnocenim akcii na jednotlivych strandch Atlantiku, z ¢ehoz
plyne i vétsi zranitelnost a omezenéjsi prostor pro rist zejména IT akcii americkych gigantd, hojné zastoupenych i v tamnich Sirokych akciovych
indexech. Tuzemsky dluhopisovy index Bloomberg Czech Govt All>1Yr v lednu pfidal vyraznd 1,4 %, ¢imz prekonal jak svij americky protéjsek s
rlstem o 0,5 %, tak zejména obdobny index evropskych stdtnich dluhopis(, ktery zakoncil mésic se ztrdtou 0,2 %. Zraky vSech investor( se nyni
vedle tradi¢nich makroekonomickych a firemnich dat ve zvySené mire upinaji smérem ke geopolitice, a to zejména opatienim a planim Donalda

Trumpa.

Na dluhopisové strané portfolia byla béhem ledna mirné prodlouzena primérnd doba do splatnosti (durace) navysenim objemu ¢eského statniho
dluhopisu se splatnosti v roce 2031. Ddle byla zaFazena novd emise spole¢nosti Nova Ljubljanska Bank se splatnosti v roce 2029. V rdmci akciové
slozky portfolia jsme nové zafadili ETF iShares Latin America 40, ktery participuje na vykonu prevézné mexického a brazilského akciového trhu.
Oproti neutrdini alokaci (70 % portfolia) zstavd akciovd slozka mirné nadvdzena na Grovni priblizné 73 %.

Upozornéni

Pavel Brezmen, portfolio manazer

Graf vykonnosti fondu zachycuje obdobi od 21. 4. 2017 do 31. 1. 2025. Udaje o vykonnosti fondu se tykaji minulosti a zahrnuji vedkeré poplatky a
ndklady hrazené z majetku fondu, s vyjimkou pripadnych vstupnich a vystupnich poplatkl. MdZe byt uplatnén vykonnostni poplatek az 20% z
kladného hospoddrského vysledku pred zdanénim za ucetni obdobi, splatny na konci tohoto obdobi. Zdrojem dat je Raiffeisen investicni

spolecnost a.s.

Vykonnost v minulosti neni spolehlivym ukazatelem budoucich vysledk(. Hodnota investice a vynos z ni mohou kolisat a ndvratnost ptvodné
investované &astky neni zarugena. Uplny ndzev fondu a dal3i informace, mimo jiné o poplatcich a rizicich obsazenych v investici, sd&leni kli¢ovych

informaci a statut fondu jsou k dispozici v ¢estiné na www.rfis.cz.



